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ORDRE DU JOUR

- Présentation du rapport du Conseil d'Administration - Démission d'un Administrateur.
sur la marche de la société pendant l'exercice
clos le 31 décembre 1999 et des rapports des
Commissaires aux Comptes sur les comptes de cet - Jetons de présence 2 allouer aux Administrateurs.
exercice et sur les conventions visées aux articles
438 et suivants de l'acte uniforme du traité

OHADA sur les sociétés commerciales. - Renouvellement des Administrateurs

- Approbation desdits comptes et desdites conven- -Nomination des Commissaires aux Comptes
tions. Quitus aux Administrateurs Suppléants.

- Affectation et répartition des résultats. - Questions diverses.

th
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RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Mesdames, Messieurs, activités et comptes de la Société au cours de

l'exercice clos le 31 décembre 1999.
Votre Conseil vous a réunis ce jour en Assemblée

Générale Ordinaire conformément a la loi et a Il vous sera également demandé de procéder au
I'article 31 des statuts afin de vous soumettre les renouvellement des Administrateurs.
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ACTIVITES DE LA SOCIETE

Présentation Générale

PALMCI, Société Anonyme de droit ivoirien, a
pour objet principal l'exploitation et la mise en
valeur de plantations de palmiers a huile, terrains et
établissements agro-industriels de production
d'huile de palme brute et d'amandes de palmistes.

Le siege de PALMCI est a Abidjan et elle exerce
son activité dans 3 régions distinctes et sur 7
ensembles agro-industriels (EAI).

Ces EAI sont constitués :

- de plantations industrielles (PI), d'une super-
ficie totale de 35 664 hectares ;

- de plantations villageoises périphériques (PV)
dont les productions sont traitées par PALMCI,
d'une superficie totale d'environ 104 670 hectares ;
- de 9 huileries de palme, d'une capacité totale de
305 tonnes de régimes par heure.

Superficies agricoles des EAI (hectares)

Région EAI Superficie PI Superficie PV Total
Sud-Est (Aboisso) Ehania 11 655 ha 26 900 ha 38 555 ha
Toumanguié 2 959 ha 14 370 ha 17 329 ha
Centre (Dabou-Divo) Irobo 5235 ha 17 085 ha 22 320 ha
Boubo 4478 ha 10 400 ha 14 878 ha
Sud-Ouest (Tabou-Grabo) Iboké 5748 ha 10970 ha 16 718 ha
Néka 2 662 ha 13 245 ha 15907 ha
Blidouba 2927 ha 11 700 ha 14 627 ha
TOTAL 35 664 ha 104 670 ha 140 334 ha
Assemblée Générale Ordinaire du 28 Juin 2000
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ACTIVITES DE LA SOCIETE

Productions Agricoles

La production totale de régimes collectés a été de
920 551 tonnes, dont 62% en provenance des
plantations villageoises. Cette production, en aug-

mentation de 7,7% par rapport a I'exercice précédent,
est détaillée dans le tableau ci-aprés :

Productions agricoles (tonnes de régimes)

Exercice 1999

Exercice 1998 Variations

EAI Productions PI Productions PV Total Total

Ehania 105 341 174 718 280 059 269 732 3,8%
Toumanguié 34 405 95 551 129 956 126 669 2,6%
Irobo 24 140 65 844 89 984 91 006 -1,1%
Boubo 20907 49 355 70 262 64 326 9,2%
Iboké 83 448 68 215 151 663 126 808 19,6%
Néka 42 827 65 782 108 609 89 879 20,8%
Blidouba 38 361 51657 90018 86 647 3,4%
Total 349 429 571 122 920 551 854 940 7,7 %

Caractérisées par un début d'année médiocre et une
pointe moins prononcée que l'année précédente, les
productions se sont bien maintenues durant les mois
de saison creuse ce qui a permis de terminer I'année
avec un volume légerement supérieur aux prévi-
sions (+3,3%)

Le rendement moyen en plantations industrielles a
été de 11,5 tonnes de régimes par hectare soit une
progression de 16,3% par rapport 4 l'exercice
1998 et une progression de 26,7% par rapport a
I'exercice 1997.

Ce rendement moyen, bien qu'encore faible, est
cependant en nette amélioration et s'explique par le
rajeunissement du verger, les effets de la fertilisation

et le meilleur fonctionnement des huileries.

Pour ce qui concerne la pluviométrie on notera que
l'année 1999 aura été meilleure que 1998 en terme de
pluviométrie cumulée et meilleure que 1997 en
terme de répartition des pluies. Les déficits
hydriques ont été moins sévéres que I'année précé-
dente : ils ne devraient pas avoir d'impact défavo-
rable sur les productions attendues d'ici 22 4 28 mois
dans le Sud-Ouest et le Sud-Est. Les déficits
hydriques enregistrés dans le Centre ont cependant
concernés 9 mois de I'année et ce phénomene, qui se
répéte depuis maintenant 3 ans, ne laisse augurer de
bons niveaux de productions pour les années  venir.
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ACTIVITES DE LA SOCIETE

Productions Usinées

Celles-ci sont présentées sur le tableau ci-aprés et comparées aux réalisations de I'exercice 1998.

Productions usinées (tonnes)

Productions Exercice 1999 Exercice 1998 Variations

Régimes de palme

Ehania 280 279 269 732 3,9%
Toumanguié 129 996 126 669 2,6%
Irobo 90 041 91 041 -1,1%
Boubo 70 300 64 231 9,4%
Iboké 151 663 126 806 19,6%
Neéka 108 610 90 076 20,6%
Blidouba 89918 86 504 3,9%
Total 920 807 855 059 1,7 %

Huile de palme brute

Ehania 59 501 58 395 1,9%
Toumanguié 27 305 27 159 0,5%
Irobo 18 495 19 200 -3,7%
Boubo 14 104 13 228 6,6%
Iboké 33196 26 889 23,5%
Néka 24 413 20 745 17,7%
Blidouba 19 345 19 307 0,2%
Total 196 359 184 923 6,2 %
Amandes de palmiste

Ehania 10 137 9618 5.4%
Toumanguié 3611 4201 - 14,0%
Irobo 3303 3704 - 10,8%
Boubo 3619 3377 7,2%
Iboké 4 957 3509 41,3%
Néka 3741 3167 18,1%
Blidouba 2782 2249 23,7%
Total 32150 29 825 7,8%
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ACTIVITES DE LA SOCIETE

Activités des huileries de palme

Les huileries ont traité 920 807 tonnes de régimes
de palme qui ont généré 196 359 tonnes d'huile de
palme brute et 32 150 tonnes d'amandes de palmiste,
soit des rendements moyens a I'extraction, respecti-
vement, de 21,3% et 3,5%.

La baisse du taux d'extraction de I'huile de palme
brute de 21,6% en 1998 4 21,3% en 1999 s'explique

par des conditions météorologiques défavorables
au développement optimal des fruits sur les
régimes ainsi qu'a la formation de l'huile a l'inté-
rieur desdits fruits. Le tableau ci-apres détaille
I'évolution des taux d'extraction par EAL

Taux d'extraction de I'huile de palme brute

Exercice 1999 Exercice 1998 Variations
Ehania 21,2% 21,6% -1,85%
Toumanguié 21,0% 21,4% - 1,87%
Irobo 20,5% 21,1% - 2,84%
Boubo 20,1% 20,6% -2,43%
Iboké 21,9% 21,2% 3,30%
Néka 22,5% 23,1% - 2,60%
Blidouba 21,5% 22,3% - 3,59%
Total 21,3% 21,6% -1,39%

Les huileries ont €té, dans 1'ensemble, sollicitées
a 104% pendant la période de pointe, pour un
taux de charge de 97% en 1998 et durant I'année
elles ont été globalement chargées a 91,1% contre
84,6% en 1998.

Ces ratios traduisent l'amélioration constante du
fonctionnement des huileries d'un exercice 2 l'autre
et témoignent des gros efforts de réhabilitation de
l'outil industriel entrepris depuis 1997.

Activités d'encadrement et d'assistance au secteur villageois

Ces activités concernent essentiellement trois
domaines d'intervention : l'encadrement, I'entretien
des pistes villageoises et la collecte des régimes.
L'encadrement des 16 660 planteurs villageois
recensés par la société est assuré par le Service des
Plantations Villageoises du siége d'Abidjan et repo-
se, au niveau des EAI, sur un effectif de 3 Chefs de
Zone, 16 Assistants Plantations Villageoises et 57
Encadreurs. Cet effectif est complété par 22 com-
mis paie assurant le suivi administratif des dossiers
individuels de chaque planteur.

Au cours de I'exercice l'entretien des pistes villa-
geoises a porté sur le reprofilage de 2 135 km de
pistes, la pose de plus de 460 m de passages busés,
la réalisation de deux ponts et diverses interven-
tions de maintien en état des pistes de collecte.

Environ 44% de la collecte des régimes villageois
ont été assurés par la société. Cette collecte repose
sur un parc de 113 camions équipés de moyens de
levage et de matériels permettant la pesée des
régimes au moment de leur enlévement bord
champ. Cette collecte est principalement assurée
pour le compte de petits planteurs qui n'ont pas
les moyens de s'équiper pour livrer leurs productions
aux huileries.

Enfin la société assiste le secteur villageois en
assurant d'autres prestations telles que la mise a
disposition d'engrais dont plus de 2 330 tonnes ont
été livrées en 1999, l'accés aux garages pour la
réparation des engins de collecte et la distribution
de carburant ainsi que l'accés aux services sociaux
des EAL
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ACTIVITES DE LA SOCIETE

Personnel et formation

Au 31 Décembre 1999, l'effectif total de la Société

personnes en fin d'année 1998. Cet effectif global se

était de 6 999 personnes pour un effectif de 6 798  décompose comme suit :

Agents de Employés et Manceuvres
Cadres Maitrise Ouvriers aux champs Total
Siege 68 70 114 14 266
EAI 99 185 2165 4284 6733
Total 1999 167 255 2279 4298 6 999
Total 1998 148 146 2274 4230 6 798
Variations +19 + 109 +5 + 68 +201

Les variations enregistrées au niveau des person-
nels d'encadrement s'expliquent par le recrutement
de jeunes diplomés comme Assistants de Plantation
ou Chefs de Quart ainsi que par la régularisation de
certaines fonctions suite & la pesée des emplois
menée en 1998.

Le montant investi par la Société dans la formation

du personnel s'est élevé a 125,8 millions de francs
CFA sur l'année 1998, soit plus de deux fois et
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demie notre contribution a la taxe sur la formation
professionnelle continue. Cette formation a
concerné 400 personnes, dont 42 cadres, 77 agents
de maitrise et 281 employés et ouvriers. Les princi-
pales actions de formation ont porté d'une part sur
'approfondissement des connaissances en matiére
de gestion des huileries, gestion du personnel, les
techniques comptables et la gestion des stocks et,
d'autre part, sur la pratique des différents progiciels
utilisés dans la Société.




ACTIVITES DE LA SOCIETE

Chiffre d'affaires

Au cours de l'exercice 1999, PALMCI a réalisé un
chiffre d'affaires hors taxes de 60 437 millions de
francs CFA au titre de la production vendue.

Ce chiffre d'affaires est en baisse de 12,0% par rap-
port a 'exercice antérieur. L’exercice 1999 aura été
marqué par une chute significative des prix de
vente de I’huile de palme brute avec un prix moyen
réalisé en baisse de 14,6% par rapport & I’année 1998.
Cette chute a commencé a partir de février avec un
prix de 357 320 francs CFA/tonne FOB-Abidjan,
passant par un minimum a 184 361 francs CFA/tonne
en octobre, et terminant I’exercice a4 218 977 francs

CFA/tonne en décembre. Cette baisse des cours
s'explique principalement par une demande tou-
jours faible des économies du sud-est asiatique, par
une réduction importante des volumes importés par
la République Populaire de Chine et par I'Inde, par
des stocks importants suite a la hausse des pro-
ductions en Malaisie et Indonésie apres les années
"El Nifio" et par une production record de soja sur
le continent américain.

Ces réalisations sont ventilées en quantité et en
valeur sur le tableau ci-apres et comparées a celles
de l'exercice précédent :

Evolution des ventes Exercice 1999 Exercice 1998 Variations
Huile de palme brute

Valeur (millions FCFA) 56 635 64 115 -11,7%
Quantités (TM) 193 718 187 309 3,4%
Prix / TM (FCFA) 292 356 342 296 - 14,6 %
Amandes de palmiste

Valeur (millions FCFA) 3772 3125 20,7%
Quantités (TM) 31348 29 515 6,2%
Prix / TM (FCFA) 120 318 105 883 13,6%
Noix de palmiste

Valeur (millions FCFA) 30 14 219%
Quantités (TM) 3937 1175 335%
Prix / TM (FCFA) 7 676 11722 -35%
Coques de palmiste

Valeur (millions FCFA) 1 2 -52%
Quantités (TM) 115 240 -52%
Prix / TM (FCFA) 7 000 7 000 =
TOTAL VENTES

Valeur (millions FCFA) 60 437 67 256 -10,1%
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ACTIVITES DE LA SOCIETE

Investissements de 1'exercice

Au titre des investissements il convient de faire la
distinction entre :

- Les investissements courants réalisés par PALMCI
qui comprennent également les dépenses engagés
pour la réhabilitation des équipements et qui se sont
élevés a 5 316,7 millions de francs CFA,

- et le projet de Gbapet qui constitue un nouveau
programme d'investissement.

Ces dépenses d'investissement ont été constituées
des éléments suivants :

Investissements agricoles

Ils ont représenté sur l'exercice une dépense totale
de 1 120,3 millions de francs CFA.

Les investissements agricoles concernent la pour-
suite du programme de replantation des plantations
industrielles, initi€ en 1997 et portent sur les années
de cultures suivantes :

- culture 2000 : préparation de terrain pour 55,7 mil-
lions de francs CFA

- culture 1999 : plantation et entretien .NO, pour
667,8 millions de francs CFA

- culture 1998 : entretien N1 pour 396,8 millions de
francs CFA

Le programme d'abattage exécuté en fin d'exercice
a porté sur 2 659 hectares. Ces superficies seront
replantées entre mai et juillet 2000 selon le pro-
gramme ci-apres :

Superficies Ehania Irobo Boubo Total
Abattues 800 ha 886 ha 973 ha 2.659 ha
A replanter 800 ha 1.202 ha 973 ha 2.975 ha

Investissements industriels et réhabilitation des
équipements

Ils ont représenté sur l'exercice une dépense totale
de 2 432,2 millions de francs CFA et ont porté sur
la poursuite des opérations de remise en état de
I'outil industriel et l'extension des capacités des
huileries de Toumanguié, Néka et Blidouba.

Ces travaux ont concerné tous les équipements et
matériels de transformation : production et distri-
bution de vapeur et d'électricité, réception carreau
usine, stérilisation, malaxeurs et presses, clarifica-
tion et palmisterie.

Investissements matériels de collecte

Ils ont représenté sur l'exercice une dépense totale
de 247,5 millions de francs CFA.

Les investissements proprement dits ont porté sur
'achat de tracteurs et de remorques pour la collec-
te en plantations industrielles et 1'évacuation des
déchets des huileries (fibres, rafles et boues) et
I’achat de grues et de matériels de pesée pour la
collecte en milieu villageois.
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Des appareils de traitements phytosanitaires ont été
acquis pour 16,4 millions de francs CFA.

Bureaux, ateliers et magasins des services
techniques

La poursuite de l'aménagement des bureaux et
magasins de Vridi ainsi que ceux des EAI, Ia
construction des ateliers de menuiserie et I'achat de
leur équipement a Irobo, Iboké et Ehania et la
construction d'un nouveau garage a Blidouba ont
mobilisé 428,6 millions de francs CFA.

Autres investissements

Ils ont représenté sur I'exercice une dépense totale
de 1 088,1 millions de francs CFA, dont 376,1 mil-
lions pour l'achat de véhicules et matériels roulants.

PALMCI a continué d'investir dans l'achat de
micro-ordinateurs pour l'informatisation de sa
gestion sur les EAI (119,7 millions de francs CFA)
ainsi qu'en mobilier et équipements pour les
bureaux et logements (134,8 millions de francs CFA).



ACTIVITES DE LA SOCIETE

Les investissements sociaux sur les EAI se sont
poursuivis (€électrification, adduction d'eau et
forages, réhabilitation des villages, construction de
salles de classes, matériel de communications
radio, etc.) et ont représenté 457,5 millions de
francs CFA sur I’exercice.

Projet Gbapet

Ce nouveau programme de développement, portant
sur l'extension des superficies industrielles et villa-
geoises ainsi que sur la création d’une 10éme hui-
lerie, répond a I'objectif que s'est donné la Société
de doubler sa production d'huile de palme brute
d'ici I'horizon 2010 - 2015.

Ce programme ambitieux a démarré dans le courant
de l'exercice avec le lancement de la construction
de la nouvelle huilerie de palme de Gbapet, dans le
sud-ouest, dont le cofit global de réalisation,
comprenant la réalisation de 2 500 & 3 000 hectares
de plantations industrielles, avoisinera 13 000 millions
de francs CFA. La capacité d'usinage de cette nou-
velle huilerie, dont le doublement est prévu dans
une étape ultérieure, sera de 80 000 tonnes de
régimes/an pour une production de 18 500 tonnes
d'huile de palme brute.

Le programme de création des plantations indus-
trielles prévoit les développements suivants :

- 600 hectares en 2000
- 600 hectares en 2001
- 900 hectares en 2002
- 900 hectares en 2003

Les investissements de l'exercice se sont élevés a
2 230 millions de francs CFA et ont concerné
I’avance au démarrage pour la construction de
I’huilerie (2 200 millions de francs CFA) et les frais
de prospection et de sécurisation des terrains
agricoles.
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PRESENTATION DES COMPTES DE L'EXERCICE

Comme nous l'avons indiqué au chapitre précédent.
le chiffre d'affaires hors taxes ressort a 60 437 mil-
lions de francs CFA, en baisse de 2% par au
chiffre d'affaires de 68 674 millions de francs CFA
réalisé en 1998.

Les achats consommés

Les achats consommés se sont élevés a 26 799 mil-
lions de francs CFA soit 44,3% du chiffre d'affaires.
Le principal poste concerne les achats de régimes
qui se sont chiffrés a 19 051 millions de francs CFA
pour l'exercice.

Le montant de ces achats consommés pour 1999 est
inférieur de 11,0% a celui constaté lors du précé-
dent exercice.

Transports

Les transports se sont €levés a 3 077 millions de
francs CFA, en augmentation de 3,0% par rapport
au précédent exercice. Cette hausse s'explique
principalement par l'accroissement des volumes
transportés aussi bien pour les régimes que pour
l'huile de palme brute.

Services extérieurs

Les services extérieurs, dont le montant a 10 427
millions de francs CFA est en hausse de 5,0% par
rapport a celui constaté pour l'exercice précédent,
ont connu une augmentation en rapport avec celle
constatée pour les productions.

Impdots et taxes

Les impdts et taxes, a savoir patentes, imp6ts fon-

ciers et ITS, se sont élevés a 1 563 millions de
francs.

Les autres charges

D'un montant de 205 millions de francs CFA, les
autres charges ont représenté 0,3% du chiffre d'af-
faires.

Les charges de personnel

En valeur relative, les charges de personnel ont
représenté 16,7% du chiffre d'affaires contre 12,3%
pour la méme période de l'exercice précédent. Cette
augmentation résulte de I'effet conjugué de I'évolution
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en baisse du chiffre d'affaires. de 'augmentation
des volumes récoltés en plantations industrielles,
de certaines charges du précédent exercice compta-
bilisées en 1999 et de 'aménagement de la grille
des salaires suite 2 la pesée des postes menée au
cours de l'exercice 1998.

Les dotations aux amortissements et provisions

D'un montant de 9 138 millions de francs CFA, ce
poste représente 14,8% du chiffre d'affaires et
comprend 7 471 millions de francs CFA au titre des
amortissements et 1 667 millions de francs CFA au
titre des provisions pour les droits acquis du per-
sonnel et pour les risques et charges divers.

Les charges financiéres

Les charges financiéres se sont élevées a 3 613
millions de francs CFA et comprennent 1 563 mil-
lions de francs CFA liés aux dettes a long terme
reprises de la CAA et contractées aupres de 1'Etat
lors de la privatisation de PALMINDUSTRIE, 1 374
millions de francs CFA liés aux dettes a moyen
terme contractées auprés des banques de la place
pour assurer le financement des programmes de
réhabilitation et 676 millions de francs CFA liés
aux découverts bancaires pour assurer le finance-
ment du fonds de roulement.

Ces charges financiéres ont représenté 6,0% du
chiffre d'affaires et sont en baisse de 7,4% par
rapport au précédent exercice.

Résultats

Le résultat des activités ordinaires s'établit a 3 184
millions de francs CFA contre 6 381 millions de
francs CFA en 1998. Aprés intégration des données
hors activités ordinaires et déduction de 1impdt sur
les bénéfices, le résultat net s'éléve a 1 745 millions
de francs CFA contre 4 337 millions de francs CFA
en 1998.

Les différents chiffres du compte de production et
de résultats ainsi que du bilan sont donnés en
annexe.




PROPOSITION D'AFFECTATION DES RESULTATS

L'affectation des résultats que nous soumettons
a votre approbation vise & consolider les fonds
propres de la Société en vue de poursuivre les
programmes de replantation, d'extension et de
modernisation des équipements, assurer le rem-
boursement des emprunts souscrits et servir une
juste rémunération du capital social.

Résultat net de 1'exercice

Réserve légale

Bénéfice net a affecter

Dividendes bruts a verser

Report a nouveau de l'exercice

Dividendes nets & répartir

Nouveau report 4 nouveau

Le versement du dividende pourra étre effectué
a compter du 17 juillet 2000 conformément a la
reglémentation boursi€re qui prescrit un délai de

11 vous est proposé la mise en distribution d'un divi-
dende brut de 250 francs CFA par action, soit un
dividende net par action de 225 francs CFA.
Rapporté aux 4 000 000 d'actions qui composent le
capital social, le montant ainsi envisagé représente
un dividende global brut de 1 000 000 000 de
francs CFA.

1744 742 031
174 474 203

1 570 267 828
1 000 000 000

570 267 828
900 000 000

1 857 043 078

15 jours ouvrés apres I'Assemblée Générale pour
le paiement des dividendes.
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EVOLUTION DU COURS DES ACTIONS PALMCI

DE OCTOBRE A DECEMBRE 1999

oct-99 oct-99 oct-99 nov-99 nov-99 nov-99 nov-99 déc-99 déc-99 déc-99 déc-99

19/10/1999  26/10/1999  2/11/1999  9/11/1999 16/11/1999 22/11/1999 29/11/1999  8/12/1999 20/12/1999 27/12/1999 31/12/1999

8000 6335 6000 6000 6000 6000 6000 6000 8000 6000 6000

8000 -
7000 -
6000 { *r———¢
5000 -
4000
3000 H
2000
1000 -

19-oct 26-oct 2-nov 9-nov 16-nov 22.nov  29-nov 8-déc 20-déc 27-déc 31-déc
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RENOUVELLEMENT DES ADMINISTRATEURS

Nous vous informons que suite a la cession par
I'Etat de Cote d'Ivoire de la moitié de sa participa-
tion dans le capital de la Société, ce dernier a décidé
de réduire sa représentation au Conseil
d'Administration en proposant le départ d'un de ses
représentants en la personne de Monsieur Georges
Armand AKOBE.

Nous voudrions en votre nom a tous exprimer nos
remerciements a Monsieur Georges Armand
AKOBE pour la qualité des services qu'il a rendus
a notre Société tout au long des trois premiers exer-
cices de son existence.

Le mandat des Administrateurs arrivant ce jour 2
expiration, il vous est proposé la nomination de :

- Monsieur Georges Kouassi BROU,
- Monsieur Yves LAMBELIN,

- La Société BLOHORN S.A.H.S.L., représentée
par Monsieur Pierre BONNEIL,

- La Société SIPARAL, représentée par
Monsieur Angora TANO,

- La Société TRITURAF, représentée par
Monsieur Martin BARRETT,

- La Société SIERI, représentée par
Monsieur Michel AKA-ANGHUI,

- La Société INTERCULTURES, représentée
par Monsieur Luc BOEDT,

- L'Etat de Cote d'Ivoire, représenté par
Monsieur Honoré N'Guetta ASSANVO et
Monsieur Bernadin Koffi YAPIL

Les mandats ainsi conférés arriveront a expiration
lors de la tenue de 1'Assemblée Générale appelée a
statuer sur les comptes de l'exercice clos le 31
décembre 2000.
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NOMINATION DE DEUX COMMISSAIRES
AUX COMPTES SUPPLEANTS

Les nouvelles dispositions instaurées au niveau du
droit des sociétés (OHADA) font obligation aux
sociétés cotées en Bourse des Valeurs d'avoir deux
Commissaires aux Comptes Titulaires et deux
Commissaires aux Comptes Suppléants.

Il vous sera proposé de nommer aux cOtés des
Cabinets MAZARS & GUERARD et PRICE
WATERHOUSE COOPERS, Commissaires aux
Comptes Titulaires, Monsieur Armand FANDOHAN,

Nous pensons, Mesdames, Messieurs vous avoir
apporté les informations qui vous permettront
d'approuver les résolutions qui vont étre soumises
au vote de la présente Assemblée. Les activités et
résultats que nous vous avons présentés reposent
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Expert Comptable résidant a Abidjan 01 BP 3989 et
Monsieur Edouard MESSOU, Expert Comptable
résidant & Abidjan 01 BP 1361, en qualité de
Commissaires aux Comptes Suppléants pour une
durée de six années devant prendre fin a l'issue de
I'Assemblée Générale appelée a statuer sur les
comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2005.

sur la compétence et les efforts des membres du
personnel auxquels nous adressons tous nos remer-
ciements pour le dévouement dont ils ont fait
preuve dans l'exercice de leurs fonctions.

LE CONSEIL D'ADMINISTRATION




RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Rapport Général

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée
par votre Assemblée Générale, nous vous présen-
tons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31
décembre 1999, sur :

- le contrdle des états financiers de la société
PALMOCI tels qu’ils sont joints au présent rapport,
faisant ressortir des capitaux propres de
23 166 610 715 de francs CFA y compris un béné-
fice net de 1 744 742 031 de francs CFA.
- les vérifications spécifiques et les informations
prévues par la loi.

Les états financiers ont été arrétés par votre Conseil
d’ Administration. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d’exprimer une opinion sur ces états
financiers.

Opinion sur les états financiers

Nous avons effectué notre audit selon les normes
internationales ; ces normes requiérent la mise en
ceuvre de diligences permettant d’obtenir 1’assuran-
ce raisonnable que les états financiers ne compor-
tent pas d’anomalies significatives. Un audit
consiste & examiner, par sondages, les éléments
probants justifiant les données contenues dans ces
états financiers. Il consiste également a apprécier

les principes comptables suivis et les estimations

Mazars & Guérard
Jean-Pierre Bouniol
Associé

Micheline Koffi

Expert comptable diplomé

significatives retenues pour I’arrété des états finan-
ciers et A apprécier leur présentation d’ensemble.
Nous estimons que nos controles fournissent une
base raisonnable i I’opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les états financiers sont régu-
liers et sincéres et donnent une image fidele du
résultat des opérations de l’exercice clos le 31
décembre 1999 ainsi que de la situation financiere
et du patrimoine de la société pour l'exercice clos a
cette date, conformément aux principes comptables
du SYSCOA applicables en Cbte d'ivoire depuis le
premier janvier 1993.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux

- normes généralement admises, aux vérifications

20

spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la
sincérité et la concordance avec les états financiers
des informations données dans le rapport de gestion
du conseil
d’administration et dans les documents adressés
aux actionnaires sur la situation financicre et les
états financiers.

Abidjan, le 30 mai 2000

Price Waterhouse Coopers
Joseph Yao Koffi
Expert comptable diplomé
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Rapport Spécial

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En application de larticle 440 de l'acte uniforme
OHADA, nous portons & votre connaissance les
conventions, visées a larticle 438 de ce traité,
conclues entre votre société et l'un de ses adminis-
trateurs, directeurs généraux ou directeurs géné-
raux adjoints, soit directement ou indirectement,
soit par une personne interposée et des conventions
entre votre société et une entreprise ou une person-
ne morale si l'un des administrateurs, directeur
général ou directeur général adjoint de votre socié-
té est propriétaire de l'entreprise ou associé indéfi-
niment responsable, gérant, administrateur, admi-
nistrateur général, administrateur général adjoint,
directeur général ou directeur général adjoint de la
personne morale contractante.

Cette réglementation ne porte pas sur les opérations
courantes conclues a des conditions normales.

Il ne nous appartient pas de rechercher l'existence
de conventions, mais de vous communiquer, sur la
base des informations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentielles de
celles dont nous avons été avisés, sans avoir a nous
prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il vous
appartient d'apprécier 1intérét qui s'attachait & la
conclusion de ces conventions en vue de leur
approbation.

1 Conventions conclues au cours de l'exercice

1.1 Avec les sociétés BLOHORN, SIPARAL et
INTERCULTURES

Administrateurs ou dirigeants concernés :

- BLOHORN représenté par Monsieur Pierre
BONNEIL,

- SIPARAL représenté par Monsieur Jean-Baptiste
FOFANA,

- INTERCULTURES représenté par Monsieur Luc
BOEDT.
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Convention de prét

Nature et objet :

BLOHORN, SIPARAL et INTERCULTURES ont
renoncé A encaisser leurs dividendes de 1'exercice
1998 et les ont laissés en comptes courants bloqués.
Trois conventions ont été signées avec PALMCI le
12 novembre 1999 pour la rémunération de ces
comptes courants.

Modalités :

Les montants respectifs de comptes courants s‘€le-
vent 4 478 720 000 francs CFA, 239 360 000 francs
CFA et 74 400 000 francs CFA. Le taux de rému-
nération est égal au taux de base BCEAO augmenté
d'un point.

Les intéréts dus au 31 décembre 1999 s'élevent
respectivement a 4 561 138 francs CFA pour
BLOHORN, 2 244 000 francs CFA pour SIPARAL
et 660 000 francs CFA pour INTERCULTURES.

1.2 Avec la société THSP
Administrateurs ou dirigeants concernés :

- Monsieur Olivier BIBERSON,
- PALMCI représenté par Monsieur Georges K.
BROU.

Convention de compte courant
Nature et objet :

Le conseil d'administration du 18 juin 1999 a solli-
cité les actionnaires pour renforcer les fonds
propres de THSP. cet effet, PALMCI a versé la
somme de 123 000 000 de francs CFA qui a fait
l'objet d'une convention de compte courant a cette date.
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Modalités :

Le crédit octroyé porte intéréts au taux de base
BCEAO augmenté d'un point.Le montant
des intéréts pour l'exercice 1999 s'éleve a
3 805 313 de francs CFA.

Convention de stockage de I'huile de palme

Nature et objet :

Par convention du 2 janvier 1999, THSP s'est engagé
a assurer le stockage de toute l'huile de palme
produite par les usines PALMCI du Bas-Cavally.

Modalités :

Le chiffre d'affaires hors taxes réalisé par THSP dans
le cadre de cette convention s'éléve a 218 060 317 de
francs CFA pour l'exercice 1999.

Convention de gestion et d'assistance technique

Nature et objet :

Conformément a la convention du 12 janvier 1999,
PALMCI fournit 8 THSP une assistance technique
et de gestion.

Modalités :

En contrepartie des prestations fournies a THSP,
PALMCI pergoit une rémunération annuelle de
24 000 000 de francs CFA.

2. Conventions conclues au cours d'exercices
antérieurs et dont l'exécution s'est poursuivie
durant l'exercice

2.1. Avec les sociétés BLOHORN et COSMIVOIRE

Convention relative a I'approvisionnement en
huile de palme brute

Nature et objet :

Par convention du 12 février 1997, la société PALM-
ClI s'est engagée a assurer en priorité 1'approvision-
nement en huile de palme brute des sociétés BLO-
HORN et COSMIVOIRE a partir de sa production.

Modalités :

Pour l'exercice 1999, le chiffre d'affaires hors taxes
réalisé avec ces sociétés dans le cadre de cette
convention s'éléve a 56,5 milliards de francs CFA.

2.2 Avec I'Etat de Cote d'Ivoire
Convention de prét

Nature et objet :

Dans le cadre de la privatisation de la société
PALMINDUSTRIE, 1'Etat a cédé a la société
PALMCI, les blocs agro-industriels du Sud
Ouest, du Sud Est et du Centre. Conformément
aux conventions des 29 novembre 1996 et 27
décembre 1996, le traitement de la différence
entre la valeur des actions de I'Etat dans la société
constituée et la valeur des actifs apportés par I'Etat
constitue une dette de PALMCI envers 1'Etat.

Modalités :

Le montant total de cette dette s'établit a 5 958
millions de francs CFA dont 2 888 millions de
francs CFA relatifs & l'ensemble agro-industriel
du Sud Ouest et 3 070 millions de francs CFA
relatifs aux ensembles agro-industriels du Sud
Est et du Centre. Cette dette est remboursable en
douze semestrialités égales. La dette ainsi consta-
tée porte intérét au taux d'escompte de la BCEAO
a la date de paiement majoré d'un point. La char-
ge d'intérét relative a cette dette s'éléve a 251 mil-
lions de francs CFA pour l'exercice 1999.
Le solde restant dit au 31 décembre 1999 s'éleve
a2 979 millions de francs CFA.

2.3 Avec la société SOCFINCO

Convention de gestion

Nature et objet :

Conformément a la convention de gestion en date

du 12 février 1997, la société SOCFINCO fournit a
PALMCI une assistance technique et de gestion.
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES .

Modalités :

En contrepartie des prestations fournies 8 PALMCI,
SOCFINCO pergoit une rémunération fixée a
1,5 % du chiffre d'affaires augmenté de 2 % du
bénéfice d'exploitation.

La charge de l'exercice 1999 correspondant a cette
convention s'éléve 4 983 millions de francs CFA.

2.4 Avec la société de caoutchouc de Grand
Béréby (SOGB)

Contrat de location immobiliére

Nature et objet :

SOGB loue a PALMCI un immeuble a usage de
bureau sis au 44, rue du commerce a Abidjan fi
Plateau. La location est consentie pour une durée
de 3 ans et court du ler janvier 1998 au 31
décembre 2000.

Modalités :

Le loyer annuel s'éléve a 66 millions de francs CFA
en 1999.

2.5 Avec le Centre National de Recherche
Agronomique

Convention de gestion de parcelles vitro plants

Nature et objet :

Le Centre National de Recherche Agronomique
(CNRA) a signé le 17 juin 1998 avec PALMCI une
convention de gestion des parcelles de vitro plants
sur les ensembles agro-industriels de celle-ci. Cette
convention est entrée en vigueur le ler octobre
1998 pour une durée d'un an renouvelable par-
tacite reconduction.

Mazars & Guérard
Jean-Pierre Bouniol
Associé

Micheline Koffi

Expert comptable diplomé
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Modalités :

PALMCI s'est engagée a acheter tous les régimes
récoltés par le Centre National de Recherche
Agronomique au prix en vigueur chez les planteurs
villageois, déduction faite de toutes les prestations
effectuées par PALMCI pour le compte du CNRA.
La charge nette de l'exercice 1999 au titre de cette
convention s'éleve a 231,5 millions de francs CFA.

2.6. Avec la société THSP
Convention de cautionnement

Nature et objet :

Dans le cadre d'un crédit & moyen terme contracté
aupres de la Banque Atlantique de Cote d'Ivoire,
PALMCI, en partenariat avec la société SIPEF-CI,
s'est constituée caution solidaire et indivisible de la
société THSP.

La caution donnée le 18 septembre 1998 garantit le
remboursement d'un crédit de 450 millions de
francs CFA auquel s'ajouteraient les éventuels
intéréts, agios, pénalités et autres frais.

Modalités :

Cette convention de cautionnement n'emporte
aucune charge pour PALMCIL.

Ainsi, conformément a la loi et aux statuts de la
société, il vous appartient de vous prononcer sur le
présent rapport spécial.

Abidjan, le 30 mai 2000

Price Waterhouse Coopers
Joseph Yao Koffi
Expert comptable diplomé




RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Rapport Spécial des Commissaires aux Comptes sur les rémunérations
exceptionnelles allouées aux membres du Conseil d'Administration

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

Conformément aux dispositions de ’article 432 de
I’acte uniforme du traité de I’OHADA
(Organisation pour I’Harmonisation en Afrique du
Droit des Affaires) relatif au droit des sociétés com-
merciales et du GIE (Groupement d’Intérét
Economique), nous vous présentons notre Rapport
Spécial sur les rémunérations exceptionnelles
allouées aux membres du Conseil d'Administration
au cours de I’exercice clos le 31 décembre 1999.

Le président du Conseil d’administration ne nous a
donné avis d’aucune rémunération exceptionnelle

Mazars & Guérard
Jean-Pierre Bouniol
Associé

Expert comptable diplomé
Micheline Koffi

allouée aux membres du Conseil d’ Administration
au titre de ’exercice clos le 31 décembre 1999 et
nos contrdles n’en ont pas révélé.

Ainsi conformément a la loi, il appartient & votre
Assemblée de se prononcer sur le présent rapport
spécial.

Abidjan, le 30 mai 2000

PriceWaterhouse Coopers
Joseph Yao Koffi
Expert comptable diplomé
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COMPTES DE RESULTATS
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BILAN — SYSTEME NORMAL

ACTIF Exercice 1999 Exercice 1998
Montants bruts  Amort./Prov. Net Net
ACTIF IMMOBILISE '
Frais d'établissement et charges a répartir
Charges immobilisées
Brevets, licences logiciels 14 246 284 14 246 284 27 205 384
Immobilisations incorporelles 14 246 284 14 246 284 27 205 384

Terrains

Batiments

Installations et agencements
Matériel

Matériel de transport
Immobilisations corporelles
Avances et acomptes versés sur immao.
Titres de participations

Autres immobilisations financiéres
Immobilisations financiéres
TOTAL ACTIF IMMOBILISE
ACTIF CIRCULANT

Actif circulant H.A.O.
Marchandises

Matieres premicres & autres appro.
En-cours

Produits fabriqués

Stocks

Fournisseurs, avances versées
Clients

Autres créances

Créances et emplois assimilés
TOTAL ACTIF CIRCULANT
TRESORERIE - ACTIF

Titres de placement

Valeurs a encaisser

Banques, chéques postaux, caisse
TOTAL TRESORERIE ACTIF

Ecarts de conversion-Actif

TOTAL GENERAL -

20 204 893 944

55 304 868 599
4325972379

79 835 734 922
235186 797
330 000 000

37 518 606
367 518 606

80 452 686 609

5435 524 988

960 875 591
6 396 400 579
5750071 315
1448 253 919

7 198 325 234
13 594 725 813

528 045 622

41310974
569 356 596
42328707

94 659 097 725

7130018 718

11 164 179 069
2723 656 254

21 017 854 041

21 017 854 041

16 878 407
12 219 100

29 097 507
29 097 507

13074 875 226

44 140 689 530
1602316125

58 817 880 881
235 186 797
330 000 000

37 518 606
367 518 606
59 434 832 568

5435 524 988

960 875 591
6 396 400 579
5733 192 908
1 436 034 819

7 169 227 727
13 565 628 306

528 045 622
41310974

569 356 596
42 328 707

21046 951 548 73 612 146 177

13 852 923 004

42739 049 883
2 458 894 426

59 050 867 313
516 428 456
330 000 000

35794 707
365 794 707
59 960 295 860

3669 090 218

515 531 594
4 184 621 812
8 632 540 615
1571 575 813

10 204 116 428
14 388 738 240

646 000
301 467 637

302 113 637
59 275 003
74710 422 740
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BILAN — SYSTEME NORMAL

PASSIF (avant répartition)

Exercice 1999

Exercice 1998

CAPITAUX PROPRES ET RESSOURCES
ASSIMILEES

Capital

Primes et réserves

Réserves indisponibles

Report a nouveau

Résultat net de 1'exercice

Autres capitaux propres

TOTAL CAPITAUX PROPRES
DETTES FINANCIERES ET RESSOURCES ASSIMILEES
Emprunts

Dettes de crédit-bail et contrats assimilés
Dettes financiéres diverses

Provisions financ. pour risques et charges
TOTAL DETTES FINANCIERES
TOTAL RESSOURCES STABLES
PASSIF CIRCULANT

Dettes circulantes et res. assimilées H.A.O.
Clients, avances regues

Fournisseurs d'exploitation

Dettes fiscales

Dettes sociales

Autres dettes

Risques provisionnés

TOTAL PASSIF CIRCULANT

TRESORERIE - PASSIF

Banques, crédits d'escompte
Banques, crédits de trésorerie
Banques, découverts

TOTAL TRESORERIE PASSIF

Ecarts de conversion-Passif

TOTAL GENERAL
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20 000 000 000
135 093 434
135 093 434

1286 775 250
1744 742 031

23166 610 715

29 205 312 787

3 767 480 000
1 666 955 386

34639748173
57 806 358 888

22772789
262 500

5 582 868 653
1 208 255 693

570278 893
1 032 404 484

8 416 843 012
2 139 460 440
5249 483 837

7 388 944 277

73 612 146 177

20 000 000 000

-1 634 652 151
4 336 520 835

22 701 868 684

32 867 021 958

3 996 594 898
661 855 001

37 525 471 857
60 227 340 541

7 036 455 416
2 610 520 995
445 691 952
801 659 025

10 894 327 388

1212824733

2375930078

3 588 754 811

74 710 422 740




COMPTE DE RESULTAT — SYSTEME NORMAL

CHARGES

Exercice 1999

Exercice 1998

ACTIVITE D'EXPLOITATION
Achats de marchandises

- Variation de stocks

Achats de mat. premiéres et fournit. liées
- Variation de stocks

Autres achats
- Variation de stocks

Transports

Services extérieurs
Impdts et taxes
Autres charges
Charges de personnel

Dotations aux amort. et aux provisions

Total des charges d'exploitation

ACTIVITE FINANCIERE

Frais financiers

Pertes de changes

Dotations aux amort. et aux provisions

Total des charges financiéres

Total charges des activités ordinaires

HORS ACTIVITES ORDINAIRES

Valeurs comptables des cessions d'immo.
Charges H.A.O.

Dotation H.A.O.

Total des charges H.A.O.

Participation des travailleurs
Imp0ts sur le résultat

Total participations et imp6ts
TOTAL GENERAL DES CHARGES

22 417 733 384
-17 113 591

6 163 862 952
-1 765 659 729

3076 939 527
10426 753 792
1562 778 804
205 406 151
10 076 285 281

9 137 659 445

61 284 646 016

3 606 397 986
6 992 956

3 613 390 942

64 898 036 958

1 439 370 746
1 439 370 746

66 337 407 704
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20 898 666 946
307 794 879

9237 493 050
-325 854 378

2987 337 430
9930 935 025
1 641 661 397

85 118 369
8 437 318 080

7513 945 717

60 714 416 515

3 884 189 066
8 016 451
11 855 001

3904 060 518

64 618 477 033

2044 916 469
2 044 916 469

66 663 393 502




COMPTE DE RESULTAT — SYSTEME NORMAL

PRODUITS

Exercice 1999

Exercice 1998

ACTIVITE D'EXPLOITATION

Ventes de marchandises

MARGE BRUTE SUR MARCHANDISES

Ventes de produits fabriqués
Travaux. services vendus
Production stockée (ou déstockée)
Production immobilisée

MARGE BRUTE SUR MATIERES

Produits accessoires

CHIFFRE D'AFFAIRES

dont a l'exportation

Subvention d'exploitation
Autres produits

VALEUR AJOUTEE
EXCEDENT BRUT D'EXP.

Reprise de provisions
Transferts de charges

Total des produits d'exploitation
RESULTAT D'EXPLOITATION
ACTIVITE FINANCIERE
Revenus financiers

Gains de change

Reprises de provisions

Transferts de charges

Total des produits financiers

RESULTAT FINANCIER

Total produits des activités ordinaires

43 466 086 561

60 437 428 977

25219 960 732
15 143 675 451

6 790 422 596

-3 606 309 819

RESULTAT DES ACT. ORDINAIRES 3 184 112 777

dont impdt correspondant

HORS ACTIVITES ORDINAIRES

Produits des cessions dimmobilisations

Produits H.A.Q.

Reprises H.A.O.
Transferts de charges
Total des produits H.A.O

RESULTAT H.A.O.

TOTAL GENERAL DES PRODUITS

RESULTAT NET
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1 439 370 746

1744 742 031

60 437 428 977

445 343 997

4983 933 330
47 720 930 537
68 674 336 727

1 307 399 601

1 423 955 668

25599 514 737
17 162 196 657
661 855 001
122 551 589
68 075 068 612
10 268 501 924
7039 641
41 482
7 081 123
-3 887 064 620
68 082 149 735
6 381 437 304
2044 916 469
68 082 149 735
4 336 520 835

67 255 822 184

-874 029 353
2 545 599 531

1418 514 543

16 760 550

500 000 000
120 250 984

70 982 918 439

16 605 690
390 208
16 995 898

70 999 914 337

70 999 914 337



TEXTE DES RESOLUTIONS

Premiére résolution

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu le rap-
port du Conseil d'Administration sur la marche de
la Société pendant l'exercice clos le 31 décembre
1999 et le rapport des Commissaires aux Comptes
sur les comptes de cet exercice, approuve les
comptes et le bilan dudit exercice ainsi que les opé-
rations traduites par lesdits comptes et résumées
dans ces rapports.

En outre, apres avoir entendu la lecture du rapport
spécial des Commissaires aux Comptes sur les
conventions visées par l'article 438 et suivants de
I'Acte Uniforme, I'Assemblée Générale déclare
approuver lesdites conventions.

En conséquence, 'Assemblée Générale donne qui-
tus entier et sans réserve aux Administrateurs de
I'exécution de leur mandat pour I'exercice clos le 31
décembre 1999.

Deuxiéme résolution

L'Assemblée Générale approuve la répartition des
bénéfices proposée par le Conseil d'Administration
et fixe & 250 francs CFA brut par action le montant
du dividende de l'exercice clos le 31 décembre
1999.

L'Assemblée Générale décide que le dividende sera
mis en paiement & partir du lundi 17 juillet 2000.
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Troisicme résolution

L'Assemblée Générale prend acte, suite a la réduc-
tion de la participation de I'Etat de Céte d'Ivoire
dans le capital de la Société, de la démission d'un
de ses représentants au Conseil d'Administration en
la personne de Monsieur Georges Armand AKOBE.

Quatricme résolution

L'Assemblée Générale, approuvant les propositions
du Conseil d'Administration, décide d'allouer a titre
de jetons de présence pour I'exercice clos le 31
décembre 1999, une somme nette de 2 000 000 de
francs CFA i chaque Administrateur.

L'Assemblée Générale précise que les jetons de
présence sont payables pour moitié au début de
l'exercice fiscal et pour l'autre moitié, a l'issue de
I'Assemblée Générale statuant sur les comptes

dudit exercice.
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TEXTE DES RESOLUTIONS

Cinquieme résolution

L'Assemblée Générale constatant que le mandat de
'ensemble des Administrateurs est arrivé ce jour a
expiration, nomme en qualité d'Administrateur,
pour une durée d'une année : ‘

- Monsieur Georges Kouassi BROU,

- Monsieur Yves LAMBELIN,

- La Société BLOHORN S.A.H.S.L., représentée
par Monsieur Pierre BONNEIL,

- La Société SIPARAL, représentée par
Monsieur Angora TANO,

- La Société TRITURAF, représentée par
Monsieur Martin BARRETT,

- La Société SIERI, représentée par
Monsieur Michel AKA-ANGHUI,

- La Société INTERCULTURES, représentée
par Monsieur Luc BOEDT,

- L'Etat de Cbte d'Ivoire, représenté par
Monsieur Honoré N'Guetta ASSANVO et
Monsieur Bernadin Koffi YAPI.

Les mandats, ainsi conférés, expireront lors de
I'Assemblée Générale des Actionnaires appelée a
statuer sur les comptes de l'exercice social clos le
31 décembre 2000.
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Sixieme résolution

L'Assemblée Générale, suite a la mise en harmonie
des statuts, décide de nommer en qualité de
Commissaires aux Comptes Suppléants :

- Monsieur Armand FANDOHAN,

Expert Comptable, 01 B.P. 3989 Abidjan 01
- Monsieur Edouard MESSOU.

Expert Comptable. 01 B.P. 1361 Abidjan 01

pour une période de six années devant prendre fin &
lissue de I'Assemblée Générale appelée a statuer
sur les comptes de l'exercice social clos le 31
décembre 2005.

Septieme résolution

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au
porteur de copies ou d'extraits de procés-verbal de
ses délibérations en vue de l'accomplissement de
toutes les formalités 1égales de publicité.
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